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1. Wstep do sprawozdania

Stosownie do postanowien art. 382 par. 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467 z pdzniejszymi zmianami) - dalej zwanej KSH, Rada
Nadzorcza PWS KONSTANTA S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, adres: ul. Warszawska 153, 43-
300 Bielsko-Biata, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego — dalej zwana Spétka, sporzadzita celem przedifozenia Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki ocene Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
2023, ocene Sprawozdania finansowego PWS KONSTANTA S.A. za rok 2023 oraz oceng
wniosku Zarzadu Spétki w sprawie podziatu zysku netto za rok 2023, a takze sprawozdanie z
dziatalnosci rady Nadzorczej Spotki, ocene realizacji przez Zarzad obowigzkéw informacyjnych
wobec Rady Nadzorczej w roku 2023 zawierajace: oceng sposobu sporzadzania lub
przekazywania Radzie Nadzorczej przez Zarzad zazadanych informacji, dokumentéw,
sprawozdan lub wyjasnien oraz informacje o facznym wynagrodzeniu naleznym od Spotki z
tytutu wszystkich badan zleconych przez Rade Nadzorcza w trakcie roku 2023.

. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2023 roku:

1. Sktad Rad\;bNadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
na okres wspdlnej kadencji wynoszacy pie¢ lat i moga by¢ powotywani ponownie na dalsze
kadencje. Rada Nadzorcza PWS Konstanta S.A. w Bielsku-Biatej pracowata od 1 stycznia 2023
do 31 grudnia 2023 roku w nastepujacym sktadzie:

e Tadeusz Kasinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Krzysztof Niznikiewicz . Sekretarz Rady Nadzorczej
e Roman Migdat - Cztonek Rady Nadzorczej

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 17 kwietnia 2023 roku wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali absolutorium. Do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorcze; Spétki nie zaszty zadne zmiany.

2. Forma i tryb wykonywania nadzoru
Rada Nadzorcza zgodnie z postanowieniami KSH, Statutem Spotki i Regulaminem Rady
Nadzorczej w 2023 roku sprawowata nadzér na dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach
jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowa Spotki pod katem celowosci i
racjonalnosci. Rada Nadzorcza kierowata sig przy tym stusznym interesem Spotki i dobrem jej
Akcjonariuszy.
Do szczegdlnych zadan Rady Nadzorczej Spotki nalezy:
> Ocena sprawozdania finansowego Spotki, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz ocena sprawozdania Zarzadu z
dziatalnogci Spotki, jak i ocena wniosku Zarzadu Spétki dotyczaca propozycii podziatu
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zysku i pokrycia starty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego
sprawozdania z wynikow oceny;
» Opiniowanie wnioskéw przedktadanych przez Zarzgd Spdtki do rozpatrzenia przez

Walne Zgromadzenie;
Pracami Rady Nadzorczej Spotki kieruje jej Przewodniczacy lub inna osoba wybrana z grona
obecnych  Cztonkéow  Rady  Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej  Spotki
zapadajq bezwzgledna wigkszoscia gtosow. Posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki sa
protokotowane, a protokét jest podpisywany przez wszystkich jej Cztonkdw obecnych na
posiedzeniu, protokoty przechowywane w siedzibie Spétki. Uchwaty Rady Nadzorczej
majg charakter stanowigcy, opiniujgcy i wnioskujacy.

3. Liczba posiedzen Rady Nadzorczej w 2023 roku
Zgodnie ze Statutem PWS KONSTANTA S.A. Rada Nadzorcza winna odbywa¢ posiedzenia co
najmniej raz na kwartat. W roku 2023 odbyto sie¢ 13 posiedzerr Rady Nadzorczej, w
nastepujacych terminach:
30.01.2023 r.
06.02.2023 r.
24.02.2023 r.
27.03.2023r.
04.04.2023 r.
12.04.2023 r.
27.04.2023r.
18.05.2023 r.
06.06.2023 r.
17.07.2023 r.
29.09.2023 r.
25.10.2023 r.
28.11.2023 r.
Wszystkie posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sig w petnym sktadzie i w trybie
umozliwiajgcym podejmowanie uchwat. W 2023 roku Rada Nadzorcza nie podejmowata
uchwat w trybie pisemnym, bez organizowania posiedzenia.
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4. Podsumowanie dziatalnosci Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza wywiazywata sie ze swoich obowiazkéw, wynikajgcych zaréwno z regulacji
KSH, Statutu Spotki, jak rowniez innych powszechnie obowigzujgcych regulacji. Rada
Nadzorcza w swojej ocenie, w okresie sprawozdawczym rzetelnie i z naleiyty
starannoscig prowadzita nadzér na dziataniami Zarzadu oraz nad catoksztattem dziatalnoéci
Spotki i wykonywata swoje obowiazki zgodnie z wszelkimi wymogami formalnoprawnymi.

W 2023 roku Rada Nadzorcza w swoich pracach koncentrowata sie na biezacych obszarach
zwigzanych z dziatalnoscig Spétki. W oparciu o przedstawione przez Zarzad materiaty i
informacje dotyczgce biezacej dziatalnoéci, w szczegOlnosci miesigczne i kwartalne wyniki




finansowe, Rada Nadzorcza na biezaco dokonywata oceny osiggnietych wynikow oraz pracy
Zarzadu. W sktad Rady Nadzorczej wchodzity osoby posiadajgce odpowiednig wiedze,
réznorodne kompetencje i doswiadczenie. Sktad Rady Nadzorczej umozliwit wszechstronne
badanie przedstawianych jej dokumentéw i omawianych na posiedzeniach tematow.
Organizacja pracy Rady Nadzorczej byta prawidiowa.

Cztonkowie Rady Nadzorczej pozostawali w kontakcie z Cztonkami Zarzadu Spatki, zadajac im
szereg pytan i sugerujac zmiany w niektdrych obszarach dziatalnosci Spéfki, a takze omawiajgc
réznego typu inicjatywy podejmowane przez Zarzad.

Gtéwnymi tematami posiedzen Rady Nadzorczej w 2023 roku byty:

il
2
3.

Wyniki finansowe po poszczegdlnych miesigcach 2023 roku.

Dyskusja nad aktualnymi stanem organizacyjnym Spotki oraz przysztoscig Spotki.

Dyskusja nad zaangazowaniem brokeréw PWS KONSTANTA S.A. w uczestnictwo w
corocznym Kongresie Brokerdw.

4, Wspodtpraca Rady Nadzorczej z Zarzadem

10.

11

12,

13

14.

15.

16.

Spotkanie z Bieglym Rewidentem celem oméwienia projektu sprawozdania z dziatalnosci
rady Nadzorczej za 2022 rok z uwzglednieniem nowelizacji Kodeksu Spétek Handlowych
oraz wstepnych ustaler do sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania
rocznego sprawozdania finansowego PWS KONSTANTA S.A. za 2022 rok.

Zatwierdzenie ,Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej PWS Konstanta S.A. w 2022
roku”.

Oméwienie i podsumowanie spotkania Zarzadu Spotki z Radg Nadzorcza oraz
Akcjonariuszami jakie miato miejsce w dniu 27.03.2023 roku na wniosek Prezesa Zarzadu
Jacka Kliszcza

Omédwienie z Panem Andrzejem Romarnskim poszczegdlnych zagadnien sprawozdania
finansowego PWS KONSTANTA S.A. oraz sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznego sprawozdania finansowego PWS KONSTANTA S.A. za 2022 rok.

Wybér i powotanie biegtego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego PWS
KONSTANTA S.A. za rok 2023 i 2024

Omowienie porzadku obrad ZWZA w dniu 17.04.2023 roku.

Ocena przygotowania i przebiegu ZWZA w dniu 17.04.2023 roku.

Ocena spotkan i szkolers pracownikéw PWS KONSTANTA S.A. w 2023 roku

Oméwienie tematyki poruszanej w publikacji branzowej ,Miesiecznik Ubezpieczeniowy” z
maja 2023 r. ,Almanach brokeréw 2023” w tym wynikéw prezentowanego ,Rankingu
Brokerdw za 2022 rok”.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany wynagrodzenia cztonkow Zarzadu PWS KONSTANTA
S.A. od 1 stycznia 2024 roku.

Prace nad zmiang regulaminu Rady Nadzorczej i dostosowanie go do nowych
uwarunkowan prawnych.

Dyskusja i prace nad projektem nowego, jednolitego tekstu Statutu Spotki z
dostosowaniem jej do zmian KSH wprowadzonych ustawg z dnia 9 lutego 2022roku (Dz. U.
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z 2022 r. poz. 807; ,Nowelizacja KSH"”), ktéra weszta w zycie 13 pazdziernika 2022 roku
oraz koniecznoscig wprowadzenia zmian i uregulowan w Statucie majgcych znaczenie dla
akcjonariuszy jak i waznych dla aktualnej i przysztej dziatalnosci Spotki.

17. Omawianie wspotpracy Rady Nadzorczej i Zarzadu z uwzglednieniem , Nowelizacji KSH”.

18. Omawianie kwestii uaktualnienia listdw referencyjne Klientdw PWS KONSTANTA S.A.

19. Spotkania z pracownikami PWS KONSTANTA S.A. jako nowa inicjatywa Rady Nadzorcze;.

20. Omawianie tematyki cyklicznych spotkar pracownikéw PWS KONSTANTA S.A. ,on line”
jakie odbywaty sie w 2023 roku z inicjatywy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

21. Omawianie tematyki oraz wynikéw ankiet przeprowadzonych w $réd pracownikéw PWS
KONSTANTA S.A. pod katem ich usystematyzowania oraz ich wdrozenia w porozumieniu z
Zarzadem Spotki.

Spotkania z pracownikami rozpoczete od zaproszenia na trzy posiedzenia Rady Nadzorczej
przedstawicieli biura w Bielsku-Biatej w roku 2022 staly sie podstawg zafozenia
przeprowadzenia anonimowych ankiet w $réd pracownikéw PWS KONSTANTA S.A.
zawierajgce szereg pytan z najwazniejszych obszaréw dziatalnoéci Spétki oraz pracy kazdego z
pracownikow. Wyniki tych ankiet zostaty zaprezentowane na spotkaniu firmowym w Hotelu
Kocierz dnia 19 kwietnia 2023 roku. Miedzy innymi zawarte w ankiecie odpowiedzi, sktonity
Przewodniczacego Rady Nadzorczej do zainicjowania cyklicznych spotkan ,on line” z
pracownikami Spotki celem omawiania biezgcych spraw zwigzanych z dziatalnogci Spotki,
kontaktami z Klientami oraz réinymi doswiadczeniami z rynku ubezpieczeniowego,
prezentacji wybranych tematéw ubezpieczeniowych oraz omawiania najwazniejszych kwestii
i zagadnien poruszanych w ankietach, tj. tych ktdre zostaty wskazane przez uczestnikéw
ankiety jako ,bardzo istotne” i ,istotne” w dziatalnoéci brokerskiej naszej Spotki.

Rada Nadzorcza w 2023 roku podczas 13 posiedzen, w ramach kilkudziesieciu punktéw obrad
podjeta facznie 10 uchwat w sprawach dotyczacych dziatalnoéci Spoftki.

W zwigzku ze zmieniajagcym sie otoczeniem rynkowym (konflikt zbrojny w Ukrainie.
niepewnosc gospodarcza, rosngce koszty dziatalnosci, inflacja, zmiany w prawie, konkurencja
na rynku brokerskim) oraz tematyka poruszang podczas cyklicznych spotkan, Rada Nadzorcza
dazyta do szerszego omawiania probleméw w dziatalnoéci PWS Konstanta S.A. w gronie
pracownikéw jak i akcjonariuszy Spoétki, zauwaza koniecznodé bardziej scistej wspotpracy
Zarzadu z Radq Nadzorczg w najwazniejszych kwestiach dotyczacych biezgcej i przysztej
dziatalnosci Spotki.

. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikéw oceny:

1. Sprawozdania finansowego Spétki za 2023 rok
Zgodnie z art. 382 par. 3 KSH oraz Statutem Spétki, Rada Nadzorcza zapoznata sie i dokonata
oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2023, tj. za okres od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 r. Niezalezny Biegty Rewident Pan Teodor Jonda zbadat sporzgdzone przez
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Zarzad sprawozdanie finansowe Spotki za okres sprawozdawczy od 01.01.2023 r. do
31.12.2023r.

Zdaniem Biegtego Rewidenta zbadane roczne sprawozdanie finansowe za 2023 rok:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2023 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” Dz.
U.z 2019 r. poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co od formy i tresci z obowigzujagcymi Spotke przepisami prawa i
umowa Spotki;

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo, prowadzonych ksigg rachunkowych,
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci;

Przeprowadzone przez Biegtego Rewidenta badanie rocznego sprawozdania finansowego
PWS KONSTANTA S.A. zawierato:

bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2023 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg 6.323.279,18 zt,

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 1.106.220,15 zt,

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2023
do 31 grudnia 2023 roku wykazujacy zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote
846.202,15 zt.

rachunek przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia
2023 r. wykazujgcy zwiekszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg 495.463,37 zt,
informacje dodatkowa zawierajagcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego i
dodatkowe informacje oraz objasnienia (,Sprawozdanie finansowe”).

Rada Nadzorcza, kierujac sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez
Biegtego Rewidenta wynikami badania sprawozdania finansowego za 2023 rok, akceptuje
przedtozone sprawozdanie, na ktdre sktada sig:

Sprawozdanie niezaleznego biegtego Rewidenta

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023
roku

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do 31
grudnia 2023 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2023 roku do 31
grudnia 2023 roku

W ocenie sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza uwzglednita ustalenia Biegtego

Rewidenta wyrazone w sprawozdaniu z badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki.



Rada Nadzorcza wedtug swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Sp6tki
za 2023 rok sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, a w
szczegdlnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz zawiera rzetelng i
kompleksowg relacje z dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

2. Sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spotki w 2023 roku

Dziatajgc na podstawie art. 382 par. 3 KSH i Statutu Spétki, Rada Nadzorcza zapoznata sie z
trescig sprawozdania Zarzgdu Spotki z dziatalnosci Spétki w okresie od 1 stycznia 2023 roku do
31 grudnia 2023 roku i dokonata jego oceny.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze informacje zawarte w sprawozdaniu sg kompletne i zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym, jak i zgodne ze stanem faktycznym. W
petni i odpowiednio przedstawiajg sytuacje Spotki, prezentujgc wszystkie wazne zdarzenia
oraz aspekty dziatalnosci Spotki.

3. Propozycji Zarzgdu Spétki dotyczacego podziatu zysku za 2023 rok
PWS KONSTANTA S.A. zakoriczyta 2023 rok, zyskiem netto w wysokosci 1.106.220,15 zt. Rada
Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata sie z uchwatg Zarzadu 6/24 co
do propozycji podziatu zysku Spdtki za 2023 rok w nastepujacy sposéb:

* nadywidende dla akcjonariuszy kwote 325.000,00 zt (stownie: trzysta dwadzieécia

piec tysiecy zt)
* na kapitat zapasowy Spétki kwote 781.220,15 zt (stownie: siedemset osiemdziesiat
jeden dwiescie dwadziescia zt 15/100)

Dziatajgc na podstawie art. 382 Par. 3 KSH Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje uchwate
Zarzadu nr 6/24, co do sposobu podziatu zysku netto za 2023 rok.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza rekomenduje Zarzadowi przed gtosowaniem na tg uchwatg
poddanie jej pod szerszg dyskusje w gronie akcjonariuszy. Powodem tej rekomendac;ji jest
fakt, iz po rozmowach bezposrednich oraz podczas cyklicznych spotkar z pracownikami Spatki,
bardzo czgsto wybrzmiewa koniecznoéé wspdinych rozméw w zakresie istotnych zmian w
dziatalnosci Spotki i zwigzanych w czesci z planowaniem naktadéw finansowych. Dodatkowo
roznego typu inicjatywy akwizycyjno — organizacyjne ze strony brokeréw winny réwniez by¢
wspierane z wykorzystaniem finansowania ze strony Spotki. Wszelkiego typu wsparcie
finansowe réinych inicjatyw moina by np. rozpatrywac w szerszym gronie wybranych
wczesniej przedstawicieli pracownikow Spétki przy udziale Rady Nadzorczej i Zarzadu PWS
KONSTANTA S.A. Takie szerokie konsultacje w kilkuosobowym zespole i przygotowanym do
tego budzecie bytby dobrym krokiem w kierunku zmian jakie winny zaistnieé¢ w kilku obszarach
dziatalnosci Spotki.

Iv. Ocena sytuacji Spétki, z uwzglednieniem adekwatnosci i skutecznosci
stosowanych w Spoétce systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem
zapewnienia zgodnosci dziatalnosci z normami lub majacymi zastosowanie
praktykami oraz audytu wewnetrznego



Rada Nadzorcza dziatajgc zgodnie z wymogami KSH dokonata oceny sytuacji Spotki i nalezytg
uwaga przygladata sie wszystkim aspektom dziatalnosci PWS KONSTANTA S.A. oraz pracy
Zarzadu Spotki realizujgcego przyjete plany finansowe na rok 2023. Za wdrozenie i utrzymanie
skutecznych systemow kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem oraz zgodnos¢ dziatalnosci
z prawem odpowiada Zarzad Spotki.

Dziatalnosc¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z normami, praktykami, ktorych Zrodtem sg w
szczegolnosci:

- akty prawne stanowigce przez krajowego oraz europejskiego ustawodawce

- zwyczajowe reguty postepowania wypracowane w obrocie gospodarczym z uwzglednieniem
rodzaju prowadzonej dziatalnosci przez Spotke

- normy o charakterze wewnetrznie obowigzujgcym, regulaminy, procedury czy kodeksy
etyczne

W celu zapewnienia prawidfowe] dziatalnosci, Spotka wspierana jest o wielu lat przez
zewnetrzny podmiot $wiadczacy ustugi doradztwa podatkowego i prowadzenia ksigg
rachunkowych. Podmiot ten bierze rowniez czynny udziat w pracach Biegtego Rewidenta
podczas co rocznego badania sprawozdania finansowego Spotki.

Spotka korzysta réwniez z wsparcia prawnego w ramach wewnetrznych struktur dziatu
prawnego oraz zewnetrznych podmiotéw prawnych.

Wiekszo$¢ obszaréw funkcjonowania Spotki jest regulowana przez wewngtrzne akty
normatywne. Do podstawowych aktéw wewnetrznych zalicza sie migdzy innymi:

- Regulamin Pracy

- Polityka Bezpieczenstwa danych osobowych

- Regulamin Zarzadu

- Regulamin Rady Nadzorczej

- Regulamin BHP

- Procedury sporzadzania biezgcych oraz rocznych raportow i zestawien finansowych

- Polityka w zakresie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania ustawowego
sprawozdan finansowych

Spotka posiada i realizuje polityke bezpieczeristwa danych osobowych. Spoétka jest w
posiadaniu waznego certyfikatu dla norm 1SO 27001 i 9001. Celem wspominanej polityki jest
uzyskanie optymalnego i zgodnego z wymogami obowigzujacych aktéw prawnych, sposobu
przetwarzania informacji zawierajacych dane osobowe, a przede wszystkim zapewnienie
ochrony przetwarzanych danych osobowych przed wszelkiego typu zagrozeniami, tak
zewnetrznymi jak i wewnetrznymi. Jest to jeden z gtdwnych obszardow, gdzie wystepuje ryzyko
dla prowadzonej dziatalnosci w aspekcie ochrony danych osobowych pracownikdéw, Klientow
i innych osob trzecich. Wdrozona w Spétce polityka ochrony danych osobowych przewiduje
réwniez wéréd pracownikéw cykliczne szkolenia z zakresu RODO oraz stosowanie rozwigzan
informatycznych zabezpieczajacych sprzet elektroniczny przed nieuprawnionym dostepem
0s0b trzecich.



W Spoétce dla wszystkich pracownikdw funkcjonuje od wielu lat wewnetrzy system
informatyczny INTRANET, ktory jest na biezgco modyfikowany i udoskonalany celem
zapewnienia pracownikom optymalnych mozliwosci wykorzystania go w codziennej pracy.
System ten jest wdrozony, nadzorowany i modyfikowany przez zewnetrzny podmiot, z ktérym
PWS KONSTANTA S.A. posiada stosowng umowe.

Mozliwe negatywne ryzyko finansowe zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg jak i
prowadzong dziatalnoscig brokerska jest ograniczane poprzez zawieranie stosownych uméw
ubezpieczenia odpowiedzialnodci cywilnej. Spdtka posiada w zakresie prowadzonej
dziatalnosci brokerskiej trzy umowy ubezpieczenia: podstawowa — obowigzkowa oraz dwie
umowy nadwyzkowe. Umowa podstawowa zapewnia rowniez wspotpracujgcym brokerom
spetnienie obowigzku posiadania polisy obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci brokerskiej zgodnie z obowigzujgcymi w tym
zakresie przepisami prawa. Spétka posiada umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
z tytutu prowadzonej dziatalnosci brokerskiej z tgczng sumg gwarancyjng w wysokosci
25.000.000 EUR.

Biorgc pod uwage kondycje finansowa Spotki, osiggniety w 2023 roku wynik finansowy Rada
Nadzorcza ocenia pozytywnie sytuacje Spotki. Wobec powyiszego Rada Nadzorcza
rekomenduje Zarzadowi podjecie otwartych rozméw z akcjonariuszami z czynnym udziatem
Rady Nadzorczej, celem nakreslania i konsultacji strategii rozwoju Spétki na najblizsze lata ze
szczeg6lnym uwzglednieniem aspektéw poruszanych podczas odbytych juz spotkan cztonkow
Rady Nadzorczej z pracownikami Spétki w 2023 roku.

V. Ocena realizacji przez Zarzad obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 380
Kodeksu Spotek Handlowych
Rada Nadzorcza podkresla, iz podobnie jak w latach poprzednich jedynie miesieczne wyniki
finansowe Spotki przekazywane sg terminowo bez koniecznosci wzywania o ich uzupetnienie.
W zakresie kontrolingu finansowego zaangazowane sg wszystkie organy Spotki oraz czesé
pracownikow z pionu ksiegowosci. Sprawozdania finansowe Spotki oceniane s3 pozytywnie
przez niezaleznego Biegtego Rewidenta.

Niestety pozostate informacje jakie winien udziela¢ Zarzad Cztonkom Rady Nadzorczej o jakich
mowa w KSH nie sg przekazywane w naleiyty sposéb. Rada Nadzorcza ma na mysli
nastepujgce obszary opisane w art. 380 KSH:

- informowanie o uchwatach Zarzadu

- informowanie o sytuacji Spétki, w tym zakresie jej majatku, a takze istotnych okolicznosciach
z zakresu prowadzenia spraw Spotki, w szczegdlnoéci w obszarze operacyjnym, inwestycyjnym
i kadrowym

- informowania i postepach w realizacji wyznaczonych kierunkéw rozwoju dziatalnosci Spotki




- informowania o transakcjach oraz innych zdarzeniach lub okolicznosciach, ktore istotnie
wptywaja lub mogg wptynac na sytuacje majatkowa Spotki, w tym na jej rentownos¢ lub
ptynnosé

- informowanie o zmianach uprzednio udzielonych Radzie Nadzorczej informacji

W szczegdlnosci Rada Nadzorcza nie ma mozliwosci biezacego wgladu do uchwat
podejmowanych przez Zarzad, nie uzyskuje w odpowiednim czasie informacji w o biezacej
sytuacji Spotki, zawieranych rdinego typu transakcji i innych zdarzeniach mogacych
mie¢ wptyw na sytuacje majatkowa Spétki. Cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazajg nadzieje na
poprawe tego stanu rzeczy w 2024 roku i dostosowanie przeptywu informacji pomigdzy
Zarzadem a Rada Nadzorczg do aktualnych przepiséw KSH, ktdre jasno opisuja prawidtowy i
zgodny z prawem stan pozadany.

VI. Ocena sposobu sporzadzania lub przekazywania Radzie Nadzorczej przez
Zarzad zazadanych informacji, dokumentow, sprawozdan lub wyjasnien
Zgodnie z art. 382 par 3 pkt 4 KSH
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sporzadzanie oraz rodzaj przekazywanych przez Zarzad
miesiecznych informacji finansowych w 2023 roku. Dokumenty te byty przekazywane Radzie
Nadzorczej na biezgco po zakonczeniu kazdego miesigca w 2023 roku.
Jednak w kwestii pozostatych informacji, dokumentdw, sprawozdan lub wyjasnien Rada
Nadzorcza oczekuje od Zarzadu znaczacej poprawy w 2024 roku i lepszej, bardziej scistej,
wyczerpujgce] oraz systematycznej wspétpracy co najmniej w ramach przepiséw wynikajacych
z art. 382 par 3 pkt 4 KSH. '
Rada Nadzorcza kilkukrotnie sugerowata Zarzadowi konieczno$¢ podjecia dziatan
zmierzajacych do weryfikacji poszczegélnych rodzajow kosztow prowadzenia dziatalnosci
Spotki. Pomimo wczesniejszych uwag Rady Nadzorczej sporym wahaniom podlega udziat
kosztow brokerskich w przychodach poszczeglnych miesiecy. Powoduje to skokowe zmiany
i ,falowanie” wyniku finansowego Spotki, co ma réwniez niewatpliwie wptyw na wysokie
zaliczki w ptaconym podatku dochodowym.
W zwiazku z dynamicznie zmieniajacym sig rynkiem ubezpieczeniowym oraz informacjami
uzyskanymi w 2022 i 2023 roku podczas spotkan bezposrednich oraz cyklicznych spotkan ,,on
line” z pracowniami Spotki, Rada Nadzorcza bedzie czesciej zapraszata Zarzad na wspolne
omawianie zagadnier i obszardw dziatalnoéci PWS Konstanta Spétka Akcyjna.

Vil.  Informacja o tacznym wynagrodzeniu naleznym od Spotki z tytutu wszystkich
badan zleconych przez Rade Nadzorcza w trakcie roku obrotowego 2023
w trybie okresinym w art. 382 KSH.
Powyzszy obowigzek zwigzany jest art. 382 KSH, tj. udzieleniem Radzie Nadzorczej przez
ustawodawce kompetencji do podejmowania uchwat w sprawie zbadania na koszt Spotki
okreslonej sprawy dotyczacej dziatalnosci Spotki lub jej majatku przez wybranego doradce
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(tzw. doradce Rady Nadzorczej). Doradca Rady Nadzorczej moze zosta¢ wybrany réwniez w
celu przygotowania okreslonych analiz i opinii.

Z uwagi na to, ze w/w uprawnienie nadane zostato Nowelizacjg KSH, Rada Nadzorcza Spotki
dotychczas nie skorzystata z mozliwosci powotania doradcy Rady Nadzorczej, a skutkiem tego
w 2023 roku koszty z tego tytutu nie zostaty wygenerowane.

VIll. Podsumowanie
Biorac pod uwage wyniki oceny sprawozdania finansowego Spotki za 2023 rok, sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w 2023 roku, majac réwniez na uwadze catoksztaft
uwarunkowan, w jakich dziatata Spétka w 2023 roku, Rada Nadzorcza wnioskuje do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PWS KONSTANTA S.A. o:
- zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2023 rok
- zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki za 2023 rok
- podjecie uchwaty o przeznaczeniu zysku, stosownie do uchwaty nr 6/24 Zarzadu Spotki
- udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzgdu Spétki z wykonania przez nich obowigzkow w
2023 roku

sz Kasinski Krzysztof Niznikiewicz

Bielsko-Biata, 8 kwietnia 2024 rok
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